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 2001

2000

Ingresos de Operación  (Notas 14 y 18)


Intereses ganados                                                                                             B/.12,254,773 
B/.
17,000,092


Gastos de intereses

11,094,181
(13,900,204)

 




Ingreso neto de intereses 

1,160,592
3,099,888

 


Provisión para posibles préstamos incobrables

(4,520,426)
(60,000)




Ingreso neto de intereses, después de provisión




  para posibles préstamos incobrables

    (3,359,834)
(3,039,888)

 

Otros Ingresos (Gastos)


Ganancia (pérdida) no realizada en valuación



de inversiones a corto plazo

-
(457,247)


Ganancia en venta de valores

1,394,551
1,515,224

    Pérdida en revaluación de inversiones                                                                 (2,068,951)                                 -

    Provisión para contingencias                                                                               (2,642,251)                                 -




Comisiones ganadas

702,179
797,789


Comisiones pagadas

(30,947)
(108,610)



Otros ingresos 

         470,442
218,098
 





Total de otros ingresos (gastos), neto

     (2,174,977)
1,965,254
 





Total de ingresos de operación

     (5,534,811)

5,005,142
 

Gastos de Operación


Salarios y otras remuneraciones

999,106
1,079,586


Honorarios y servicios profesionales

516,911
186,525


Publicidad y promoción

178,294
18,871


Alquiler


121,652
126,956



Impuestos varios

76,518
85,082


Depreciación y amortización

303,786
253,934


Otros


        472,778
269,003
 





Total de gastos de operación

2,669,045
2,019,957

 

Intereses minoritarios

(20,693)
311
 





Utilidad (pérdida) neta
B/ 
(8,183,163)
B/.
2,985,496
 

Promedio de acciones en circulación

10,7645,046
10,747,100
 

Utilidad (pérdida) neta por acción
B/.          (.76)
B/.
.28

 

 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

 






                              Capital Pagado   Utilidades no
     Ganancia 




                                                     Capital 
      Acciones en
  en Exceso del     Distribuidas
     (Pérdida) No



                                                              Pagado
       Tesorería       Valor Nominal   (Déficit Acumulado)  Realizada en Inv.    
 

 

 

Saldo al 31 de diciembre de 2000    B/.36,051,382   B/.
(461,656)   B/.100,000   
B/.(6,712,200)         B/.             -

 


Utilidad neta                                           
   -                    -                
      -           (8,183,163)                           -

 

  Déficit de la subsidiaria incluída                                                                                                 

  en  la consolidación                                            -                     -                     -           (1,964,058)                            -

 

  Fluctuación en valores de mercado                    -          151,940                     -                          -                              -

 

  Fluctuación en valores de mercado                    -                     -                      -                          -            (9,829,086)

 


Emisión de acciones                            8,679,460                    -                      -

         
       -                               -

 


Dividendos pagados                   ____
   -                   -
                 - 
          (537,550)​​​___________  _-
Saldo al 30 de junio de 2001         B/.44,730,842     B/.
(309,716)     B/.
100,000     B/.(17,396,971)   B/.(9,829,086)
 

 

 

 





                              





                                                            Capital Pagado
Utilidades no







Capital                  en Exceso de              Distribuidas






                                Pagado                  Valor Nominal
(Déficit Acumulado)
 

Saldo al 31 de diciembre de 1999

B/.36,048,832           B/.100,000
         B/.13,531,747

 


Utilidad neta
                                      -
              
   
         -                 2,985,496

 


Incremento de capital en canje de acciones         

          2,550

              -                               -

 


Reclasificación de intereses minoritarios
               

                 -                           -

                   895









Dividendos pagados
             

         
   -

         

    -                  (537,486)

 


Aumento  del impuesto complementario


  sobre futuros dividendos



                 -

              -
  
                1,182  

 

Saldo al 30 de junio  de 2000
                   B/.36,051,382
          B/.100,000       
B/.
15,981,834
 

 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

 






          
2001 
2000




               
                             
               Flujos de efectivo de actividades de operación


Utilidad (pérdida) neta
B/. 
(8,183,163)
B/.
2,985,496


Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto


   (utilizado en) provisto por actividades de operación:



Depreciación y amortización

303,786                       253,934

           Provisión para posibles contingencias                                                            2,642,251                                  -



Provisión para posibles préstamos incobrables

4,520,426

   60,000

           Pérdida en fluctuación de valores                                                                  2,068,951                                   -

           Intereses minoritarios

(2,277,435)

(311)



Aumento (disminución) en activos de operación:




Depósitos a plazo fijo restringidos

923,379

-




Préstamos otorgados - neto de abonos

9,123,439

12,048,797

                Inversiones a corto plazo                                                                                         -                  16,690,655




Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa

-

83,303



Intereses acumulados por cobrar y activos varios

5,771,677

2,094,161



Aumento (disminución) en pasivos de operación:




Depósitos recibidos

(74,484,577)

26,793,559




Intereses acumulados por  pagar y acreedores varios

(10,881,024)

(788,276)




Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

(136,720,978)

3,349,317




Cheques de gerencia y cheques certificados

(1,718,511)

(1,871,261)




Aceptaciones bancarias generales

(2,240,510)

(358,732)





Efectivo neto (utilizado en) provisto por 






actividades de operación

(211,152,289)

61,340,642
 

Flujos de efectivo de actividades de inversión

   Desembolsos por compra de acciones, bonos e instrumentos en el

      mercado monetario                                                                                                         -                    (28,246,713)

   Venta (adquisición) de acciones, bonos e instrumentos 


  en el mercado monetario – neto

203,953,477

-


Adquisición de mobiliario y equipo – neto

(30,238)

(86,935)


Depósito en garantía

2,969

(500,196)


Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades




  de inversión

203,926,208

(28,833,844)

 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento


Bonos por pagar
                164,000             
(303,000)

   Impuesto complementario                                                                                                    -                           1,182

   Dividendos pagados 

(537,550)
(537,486)


Acciones en tesorería                                                                                                151,940

-

   Emisión de acciones

179,460

-

   Aumento de  acciones comunes                                                                             8,500,000                                   -

Pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta

(9,829,086)


-



Efectivo neto utilizado en actividades de




  financiamiento

(1,371,236)

(839,304)

 

Aumento neto (Disminución neta) del efectivo y depósitos en bancos

(8,597,317)

31,667,494

Efectivo y depósitos en bancos, al inicio del período

12,579,623

12,943,420
 

Efectivo y depósitos en bancos, al final del período
B/.
3,982,306
B/.
44,610,914
 

Intereses pagados durante el período
B/. 
11,094,181
B/.
13,900,204

Transacciones que no generaron flujos de efectivo:

  Incremento de inversión en subsidiaria con la


   emisión de acciones comunes
B/.
179,940
B/.
2,550
 

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

1.
Resumen de las Políticas de Contabilidad más Significativas

 


Un resumen de las políticas de contabilidad aplicadas consistentemente en la preparación de los estados financieros consolidados, se presenta a continuación:

 


Bases de Presentación


Los estados financieros consolidados de Banco Disa, S. A. (el “Banco”) y subsidiarias (el “Grupo”) han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC”), emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASC”).

 


Las Normas Internacionales de Contabilidad han sido adoptadas por primera vez a partir del año 1999, en la preparación de los estados financieros consolidados del Grupo, según lo establecido por la Superintendencia de Bancos de la República de Panamá en su resolución N°3-99 del 28 de junio de 1999.

 


Naturaleza de las Operaciones



Banco Disa, S. A. es un banco organizado bajo las leyes de la República de Panamá y opera de conformidad con una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos, la cual le permite efectuar el negocio de banca en Panamá o en el exterior.

 


Disa Bank BVI Limited es un banco extranjero establecido bajo las leyes de las Islas Vírgenes Británicas, cuyas acciones son poseídas por Banco Disa, S. A. en un 99.80% y 99.75% en 2001 y 2000, respectivamente.  Disa Securities, S. A., se dedica al corretaje de valores.  Inmobiliaria Señorial, S. A., es propietaria de las fincas donde están construidas las oficinas donde opera el Banco.  Créditos Disa, S. A., se dedica a los arrendamientos financieros.  Administradora de Fondos Disa, S. A., se dedica a la administración de inversiones, especialmente de terceros.  A partir del año 2000 se llega a adquirir el 60% de la empresa Capitales Panameños, S. A. y se incorpora en la consolidación.  La misma se dedica a efectuar operaciones propias de una compañía inversionista.


Principios de Consolidación


Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de operaciones de Banco Disa, S. A., Disa Bank BVI Limited, Disa Securities, S. A., Inmobiliaria Señorial, S. A., Créditos Disa, S. A., Administradora de Fondos Disa, S. A. y Capitales Panameños, S. A.

 


Las transacciones correspondientes a préstamos, depósitos colocados, compra – venta de acciones y ganancia entre compañías, así como los saldos entre ellas, se han eliminado en la consolidación.

 

 

Uso de Estimados

La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad, requiere que la Gerencia efectúe estimaciones y supuestos que afectan las cifras de activos, pasivos, revelaciones de activos y pasivos contingentes, presentadas a la fecha de los estados financieros, así como las cifras de ingresos y gastos por el período de operaciones.  Los resultados actuales podrían diferir de estos estimados.

 

Ingresos y Gastos de Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son registrados bajo el método de acumulación con base en el saldo principal pendiente y la tasa de interés pactada, excepto en aquellos préstamos clasificados como de dudosa cobrabilidad donde se reconoce el ingreso sólo cuando se hace efectivo el cobro.

 

Inversiones en Valores para Negociar

Las inversiones en valores para negociar corresponden a instrumentos de deuda y acciones, los que se mantienen para satisfacer las necesidades financieras de los clientes y aprovechar oportunidades del mercado.  Estas inversiones se presentan a su valor de mercado.  Todas las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas son reportadas en resultados.  Los intereses ganados sobre instrumentos de deuda se registran a la cuenta de intereses ganados, mientras que los dividendos recibidos se registran como ingreso por dividendos.

 

Acuerdos de Reventa y Recompra

Las inversiones en valores vendidos bajo acuerdos de recompra (“repos”) se mantienen en los estados financieros como parte del portafolio de inversiones y el pasivo correspondiente se incluye como un financiamiento recibido.  Los acuerdos de reventa corresponden a financiamientos realizados a clientes del Banco.

 

Inversiones Disponibles para la Venta

Los valores disponibles para la venta están constituidos por acciones de capital, fondos mutuos y otros títulos – valores, no clasificados como valores negociables ni como valores mantenidos hasta su vencimiento.  Estas inversiones se presentan a su valor de mercado.  Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran en una cuenta separada de los fondos de capital, hasta que el activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en la cuenta de capital se reconocerán en los resultados de operaciones del período corriente.

 

Inversiones Mantenidos hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimientos se presentan al costo de adquisición y consisten en instrumentos de deuda y acciones, adquiridos con la intención de mantenerlos por un período mayor a un año.  Los instrumentos de deuda se ajustan por la amortización de primas y descuentos hasta su vencimiento contra la cuenta de intereses ganados.  Los ingresos generados por dichas inversiones se reportan como ingresos por intereses, mientras que los dividendos recibidos de las inversiones en acciones se registran como ingresos por dividendos.  Las pérdidas no realizadas por fluctuaciones en los valores de mercado no se registran a menos que se considere que éstas son de carácter permanente.

 

Préstamos y Provisión Acumulada para Posibles Préstamos Incobrables

Los préstamos están presentados a su valor de capital pendiente de cobro, neto de la provisión acumulada para posibles préstamos incobrables.  Los intereses sobre los préstamos se calculan aplicando las tasas de interés pactadas al valor principal pendiente de cobro.  El ingreso por interés se suspende en aquellos préstamos con una morosidad mayor de 91 días, o cualquier préstamo que se ha refinanciado en los vencimientos de capital, registrándose el ingreso sobre la base de efectivo.

 

La provisión acumulada para posibles préstamos incobrables representa una cuenta de valuación disponible para hacerle frente a posibles pérdidas sobre préstamos.  Esta provisión se establece con cargo a resultados, independientemente que pudieran resultar o no de dudoso cobro.  Los préstamos se cargan contra esta provisión acumulada cuando la Gerencia considera que la cobrabilidad del capital es improbable.

 

Arrendamiento Financiero por Cobrar


Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento de equipo de transporte, maquinaria y equipo de oficina, cuyos contratos tienen un período de expiración entre 36 y 60 meses.

 


Los arrendamientos financieros por cobrar se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de intereses no devengados, los cuales se reconocen como ingresos con base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.  El ingreso generado por los arrendamientos financieros se registra en la cuenta de ingreso por intereses.

 

Propiedad, Mobiliario, Equipo de Oficina y Mejoras a la Propiedad

La propiedad, el mobiliario, equipo de oficina y mejoras a la propiedad se contabilizan al costo de adquisición.  Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 

 

 

 

La depreciación y la amortización se calculan por el método de línea recta, en base a la vida estimada de los activos fijos así:

 


Edificios

30 a 40 años


Mejoras

5 años


Mobiliario y equipo de oficina

5 a 10 años


Automóviles

4 años

 

Fondo de Cesantía

La legislación laboral panameña, requiere que las empresas constituyan un Fondo de Cesantía para pagar a los trabajadores la prima de antigüedad y la indemnización a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que esta concluya por despido injustificado o renuncia justificada.  Para el establecimiento del fondo, se debe cotizar trimestralmente la cuotaparte relativa a  la prima de antigüedad del trabajador y el 5% de la cuotaparte mensual de la indemnización.  Las cotizaciones trimestrales son depositadas en un fideicomiso.

 

El número de empleados que laboran en Banco Disa, S. A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2001  era de 89 y al 31 de diciembre de 2000 era de 81.

 

Fideicomisos


El Banco mantiene licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la República de Panamá, y su subsidiaria, Administradora de Fondos Disa, S. A. está autorizada por la Comisión Nacional de Valores para ejercer la administración de fondos.  El ingreso por comisión relativo al manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el método de acumulado.

 

Equivalentes de Efectivo

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo los depósitos a plazo con vencimiento menor a noventa días.
 

Utilidad Neta por Acción

La utilidad neta por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del año entre el promedio ponderado de las acciones en circulación durante el año.

 

Unidad Monetaria

Los estados financieros consolidados están expresados en Balboas (B/.), unidad monetaria de la República de Panamá, la cual está a la par con el Dólar (US$), unidad monetaria de los Estados Unidos de América.  El Dólar (US$) circula y es de libre cambio en la República de Panamá.

 

 
2. 2.            Efectivo y Equivalentes de Efectivo
 

Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye lo siguiente:









     (No Auditado)          (Auditado)





2001


2000


 

Efectivo
B/.
591,413
B/.
1,763,291

Depósitos a la vista en bancos

3,050,893

10,814,887

Depósitos a plazo en bancos

1,549,509

2,134,333



5,191,815

14,712,511

Menos:

Depósitos a plazo en bancos restringidos y/o 

con vencimientos mayores de noventa días

1,209,509

           2,132,888
 



B/.
3,982,306
B/.
12,579,623

 

Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, los depósitos a plazo fijo en bancos incluyen depósitos restringidos por B/.1,209,509 y B/.2,132,888, respectivamente, los cuales garantizan obligaciones contraidas por el Banco. 

 

3. 3.            Inversiones en Valores para Negociar

 

Al  31 de diciembre de 2000, el detalle de las inversiones en valores para negociar era el siguiente: 








                                                      (Auditado)





                        
               
2000 

 


Bonos corporativos locales


B/.
13,999,942


Bonos corporativos extranjeros



4,361,674


Deuda gubernamental extranjera



138,160,841


Acciones de compañías locales


6,292,347


Otras

                      


522,786



Total
                       

B/.
163,337,590

 


Al 31 de diciembre de 2000, inversiones en deuda gubernamental extranjera, con valor de mercado de B/.138,160,841, representada principalmente por bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América, garantizan operaciones de financiamiento, tal como se describe en la Nota 11.

 

 
3. 3.            Inversiones en Valores para Negociar (continuación)

 

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, las inversiones en valores para negociar incluyen bonos corporativos locales con un valor de mercado de B/.8,699,189 los cuales garantizan operaciones de captación de fondos de un banco local por un monto de B/.33,187,000.

 

 

4. 4.            Inversiones Disponibles para la Venta

 

Al 30 de junio de 2001, el detalle de las inversiones disponibles para la venta era el siguiente:






(No Auditado)






2001




Bonos corporativos locales


B/.
30,000





Bonos corporativos extranjeros



12,023,024





Deuda gubernamental extranjera


9,988,259





Certificados de abonos tributar


204,763





Acciones en compañías locales



2,734,777



Acciones en compañías extranjeras                                     358,959



Fondos mutuos



1,424,665






   B/. 26,764,447 

 

5. 5.            Valores Adquiridos Bajo Acuerdos de Reventa
 

Al 31 de diciembre de 2000 el Banco mantenía valores adquiridos bajo varios acuerdos de reventa por  B/.3,311,379.  En dichos contratos, el Banco se compromete a conceder  una opción de recompra total o parcial de los valores, incluyendo un recargo adicional.  Si el vendedor o el cesionario compra la totalidad de los valores, la opción será ejercido por un monto equivalente al valor original del contrato más el recargo adicional.  Vencido el plazo del acuerdo, el Banco no está obligado a vender los valores al cesionario designado.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6. 6.            Préstamos
 


La cartera de crédito al 30 de junio de 2001 y al 31 de diciembre de 2000, se desglosa como sigue:

   (No Auditado)         (Auditado)



2001
2000



Préstamos - Sector interno



Comerciales


B/. 68,366,615 
B/.
65,727,968



Industriales



13,209,498

23,518,858



Transporte



883,204

1,005,841



A bancos y otras organizaciones crediticias


3,981,262

4,860,236



Agropecuarios



180,615

783,994



Personal



2,464,441

2,400,006



Arrendamiento financiero



1,536,339

1,925,704



Entidades sin fines de lucro



3,283,909

915,441

             Contratos de reventa                                                             3,017,838                            -



Hipotecarios



164,435

168,145






97,088,156

101,306,193

 

 


Préstamos - Sector externo


2001

          2000




Comerciales



11,202,545

13,063,830



Entidades sin fines de lucro



566,718

266,718



Personal



             22,376

56,409






      11,791,639

13,386,957






108,879,795

114,693,150

 


Menos:



Provisión acumulada para posibles



  préstamos incobrables



       10,566,942

6,047,811





B/.  98,312,853     B/.108,645,339
 


Los préstamos están garantizados con hipotecas y anticresis sobre bienes inmuebles, maquinaria y equipos, depósitos a plazo fijo y garantías personales.

 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, la cartera incluye B/.22,162,312 y  12,106,109, respectivamente, correspondientes a préstamos sobre los cuales no se les calcula intereses, ya que los mismos se registran al momento de su cobro.  Los intereses acumulados no reconocidos sobre estos préstamos ascienden a B/.1,464,516 y B/.1,131,760 para 2001 y 2000, respectivamente.

 

6.     Préstamos (continuación)

 


A continuación presentamos el movimiento de la provisión acumulada para posibles préstamos incobrables:







   (No Auditado)           (Auditado)



      2001
2000


 


Saldo inicial
B/.
6,047,811
B/.
797,608


Más provisión del período
        4,520,426 

5,654,719

Menos: castigos de préstamos

1,295

404,516


Saldo final
B/.
10,566,942
B/.
6,047,811

A fin de determinar el saldo de la provisión acumulada para posible préstamos dudosos,  el Banco ha utilizado los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos con fecha 28 de junio de 2000.

Al 30 de junio de 2001 el Banco mantenía valores adquiridos bajo varios acuerdos de reventa por  B/.5,756,242.  En dichos contratos, el Banco se compromete a conceder  una opción de recompra total o parcial de los valores, incluyendo un recargo adicional.  Si el vendedor o el cesionario compra la totalidad de los valores, la opción será ejercido por un monto equivalente al valor original del contrato más el recargo adicional.  Vencido el plazo del acuerdo, el Banco no está obligado a vender los valores al cesionario designado.

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar, de la siguiente manera:



  







(No Auditado)            (Auditado)



2001
2000



Total de pagos mínimos
B/. 
1,786,265
B/.
2,232,749


Menos ingresos no devengados

249,926

307,045


Total de arrendamientos financieros



  por cobrar - neto
B/. 
1,536,339
B/.
1,925,704

 

 

El vencimiento de los arrendamientos financieros es el siguiente:

   


(No Auditado)
    (Auditado)


           2001
2000



Con vencimiento menor o igual a 1 año 
B/. 
230,551
B/.
139,491


De 1 a 5 años

1,305,788

1,786,213


B/. 
1,536,339
B/.
1,925,704
 

7. 7.            Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento
 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento  era el siguiente:






   Valor en   


Valor Estimado






         Libros

    de Mercado



30 de junio de 2001 (No Auditado)


Acciones
B/.
25,962,253
B/.
15,714,905


Bonos corporativos extranjeros

3,968,671

3,467,550

         Bonos corporativos locales                                               12,740,658                  11,960,442


Deuda gubernamental local

17,609,573

17,160,395


Deuda gubernamental extranjera

48,979,600

_48,375,000





109,260,755

96,678,292

 


Menos:  Reserva por valuación

3,583,072

-
 




Total
B/.
105,677,683
B/.
96,678,292
 


31 de diciembre  de 2000 (Auditado)


Acciones
B/.
29,342,139
B/.
21,923,290


Bonos corporativos extranjeros

47,079,699

41,001,031


Deuda gubernamental local

24,455,070

22,494,576


Deuda gubernamental extranjera

74,962,413

72,312,002


Fondos mutuos

2,870,719

2,429,461





178,710,040

160,160,360


Menos:  Reserva por valuación

3,583,072

-

 




Total
B/.
175,126,968
B/.
160,160,360
 


Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, que incluyen deuda gubernamental extranjera y bonos corporativos extranjeros con un valor de mercado de B/. 68,571,034 al 30 de junio de 2001 y de B/.100,577,195 al 31 de diciembre de 2000, garantizan operaciones de financiamiento, tal como se describe en la Nota 11.

 


Adicionalmente, al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000 las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, incluyen deuda de la República de Panamá y acciones de compañías con un valor de mercado de B/39,781,867 y B/.29,948,696, respectivamente, los cuales garantizan operaciones de captación de fondos de un banco gubernamental por un monto de B/.32,487,000 y B/.33,187,000, respectivamente.

 
8. 8.            Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras a la Propiedad

 


A continuación detallamos la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad:
                                                                                        30 de junio de 2001 (No Auditado)      
                                 






 

Mejoras a










Mobiliario
        Locales    



Total     


Terreno   
  
   Edificio

Automóviles
y Equipo

Arrendados






   
(Expresado en B/. Balboas)


Costo:



Al inicio del período

6,366,512

715,928

1,189,851

211,000

3,809,807

439,926



Adiciones

86,904


-
                  -


-

         86,904


-



Ventas y descartes
      (129,358)


-


-                    (115,950)               (13,408)___________-                                                                        


Al final del período

6,324,058

715,928

1,189,851

95,050

3,883,303

439,926

 


Depreciación Acumulada:



Al inicio del período

2,902,817


-

182,316

131,938
     2,188,371

400,192



Gasto del año

303,786


-

18,944

15,254

257,663

11,925



     Ventas y descarte

(72,692)


-


-

(67,184)
          (5,508)


-


Al final del período

3,133,911


-

201,260

80,008

2,440,526

412,117
 


Saldo neto al 30 


  de junio  de


  2001

3,190,147

715,928

988,591

15,042

1,442,777

27,809
 

 

 

 





                                               31 de diciembre de 2000 (Auditado)














Mejoras a  










Mobiliario

   Locales    



Total     


Terreno   
  
   Edificio

Automóviles
   y Equipo

Arrendados


(Expresado en B/. Balboas)


Costo:



Al inicio del año

6,027,363

715,928

1,180,427

243,995

3,389,852

497,161



Adiciones

430,418

-

          9,424



-

420,994

-



Ventas y descartes
        (91,269)

-


-

       (32,995)
         (1,039)            (57,235)       
 



Al final del año
   6,366,512 

715,928

1,189,851

211,000

3,809,807

439,926

 


Depreciación Acumulada:



Al inicio del año

2,192,056

-


146,313

89,499

1,581,491

374,753



Gasto del año

707,388

-


36,003

56,874

589,072

25,439



Ajuste a depreciación          18,223

-


-


-

         18,223

-


                 Ventas y descartes
       (14,850)

-


-

        (14,435)

(415)       
-



Al final del año

2,902,817

-


182,316

131,938

2,188,371

400,192
 


Saldo neto al 31 


  de diciembre de 2000

3,463,695

715,928

1,0007,535

79,062

1,621,436

39,734
 

 

 

 
9. 9.            Activos Bajo Administración

Fondos en Administración


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el Banco y su subsidiaria Administradora de Fondos Disa, S. A. administraban fondos por B/.169,897,550 y B/.256,635,838 respectivamente, captados de los clientes con el propósito de invertirlos y obtener un rendimiento a favor de ellos.  Estos activos se encuentran amparados bajo contratos de mandato y los mismos no se muestran como parte del balance general. De los fondos antes indicados, el Banco garantiza el repago del capital y un retorno de intereses a una tasa fija de 7 ¾% sobre B/.9,102,418 al 30 de junio de 2001 y B/.16,689,987 al 31 de diciembre de 2000, por lo cual el Banco debe asumir las pérdidas que se produzcan por fluctuaciones en los valores que respaldan dichos fondos. 

 

Fondos del SIACAP

Durante el año 2000 se formalizó el contrato entre el Consejo de Administración del Sistema de Ahorro y Capitalización de Pensiones de los Servidores Públicos (SIACAP) de la República de Panamá, (“El Consejo”) y Consorcio integrado por Banco Disa, S. A. e ING Investment Management, S. A., en su condición de entidad Administradora de Inversiones, mediante el cual se le otorga a la administradora el derecho de administrar e invertir los recursos del fondo del SIACAP asignados a ésta, observando las mejores condiciones de seguridad, diversificación y rendimiento, manteniendo un nivel de liquidez aceptable, según lo dispone la Ley de 6 de febrero de 1997, el Decreto Ejecutivo No.27 de 27 de junio de 1997 y el Decreto No.32 de 6 de julio de 1998.

 

Para ejercer como administradora de este fondo uno de los requisitos es mantener un capital mínimo pagado de US$5,000,000.

 

Este contrato le otorga, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones a la Administradora:

 

Derechos:

· -         Operar como administradora de inversiones del SIACAP por un período de cinco (5) años.

· -        Cobrar las comisiones por los servicios prestados, en los términos previstos en el contrato.

· -        Realizar las inversiones de acuerdo a lo establecido en la Ley 8 de 6 de febrero de 1997.

· -        Mantener en custodia, al menos por tres (3) años los Bonos Negociables de Reconocimiento en tanto no se produzca la venta de ellos en los mercados secundarios formales locales e internacionales.

9.      Activos Bajo Administración (continuación)
 

Obligaciones:

· -        Poner en ejecución el Plan de Actividades presentado en la etapa de Precalificación tendiente a implementar la operación de la Administradora y cumplir con los plazos, términos y condiciones establecidas.

· -        Administrar e invertir los recursos del fondo del SIACAP de conformidad con el contrato.

· -        Abrir y mantener cuentas bancarias a nombre del fondo del SIACAP que administren, donde se depositen exclusivamente los aportes recibidos, el producto de las ventas, amortizaciones e intereses de los bonos negociables y el rendimiento de las inversiones.

· -        Mantener por lo menos el (90%) de los instrumentos financieros, emitidos materialmente, pertenecientes al fondo del SIACAP en custodia en el Banco Nacional de la República de Panamá o en una entidad de custodia autorizada por el Consejo de Administración del SIACAP.

· -        Transferir a la Entidad Registradora - Pagadora los fondos necesarios para el pago de las prestaciones a los afiliados y sus beneficiarios, y de las comisiones a la Entidad Registradora - Pagadora.

 

Por otra parte, el Consejo se obliga a autorizar el pago, con los recursos del SIACAP, a la Administradora con base en (0.65%) en concepto de comisión porcentual fija anual, por los 

servicios de administración de inversiones de los recursos del SIACAP, sobre el saldo del portafolio administrado a valor de mercado.

 


En cumplimiento de la Cláusula Décimo Segunda del referido contrato, al 30 de junio de 2001, la Administradora mantiene Fianza de Cumplimiento por B/.2,000,000 a favor del Consejo de Administración del SIACAP-Contraloría General de la República para garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas en este Contrato.  El monto de esta fianza será flotante, cada vez que el portafolio entregado en administración se incremente en un diez por ciento (10%), la fianza debe ser incrementada en la misma proporción.  De la misma forma, cada vez que el portafolio decrezca en un diez por ciento (10%), la fianza decrecerá en igual proporción, pero nunca será inferior a la suma inicial de B/.2,000,000.

 


La Administradora ha cedido la administración de los fondos del SIACAP a la compañía relacionada Administradora de Fondos Disa, S. A.

 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, los fondos del SIACAP asignados a la Administradora y bajo la administración de Administradora de Fondos Disa, S. A. ascendían a B/. 91,614,180 y B/.90,010,712, respectivamente.
 
10. 10.        Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra

 

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra corresponden a financiamientos recibidos a corto plazo, por  montos de B/.50,419,446 al 30 de junio de 2001 y B/.187,140,424 al 31 de diciembre de 2000, con tasas de interés que fluctuaron entre 3.85% y 5.125% en el 2001 y 6.50% y 7.75% en 2000.  Estos financiamientos están garantizados con valores negociables con un valor de mercado de B/.68,571,034 al 30 de junio de 2001 y B/.238,718,036 al 31 de diciembre de 2000.
 

11. 11.        Bonos por Pagar
 


Los Bonos por Pagar corresponden a una oferta Pública de Bonos Corporativos con un valor nominal de emisión hasta por un máximo de B/.50,000,000, realizada por el Banco y cuyos saldos se presentan a continuación:


    

   (No Auditado)        (Auditado)





     2001

   2000



Bonos corporativos Serie A,


  tasa de interés de 8.652% y 


  vencimiento el 30 de enero de


  2005


B/. 
9,433,000
B/.
9,269,000

 


Bonos corporativos Serie B, 

           tasa de interés de 8.875% y 


  vencimiento el 30 de enero de 2008


10,690,000

10,690,000
 





B/.  20,123,000 
  B/.19,959,000
12. 12.        Contingencias

 

Pasivos Contingentes


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el Banco tenía pendiente una demanda por el monto de B/.1,000,000, por supuestos daños y perjuicios causados por el Banco.  La Gerencia considera que no incurrirá en pérdidas como resultado de esta demanda, ya que sus abogados son de la opinión que la pretensión de los demandantes es infundada y que el Banco actuó de acuerdo al procedimiento que establece la ley.

 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, existe una demanda contra Banco Disa, S. A. y otra sociedad, por el monto de B/.30,000 debido al incumplimiento del pago con motivo a la suscripción de un contrato de Compraventa, la Gerencia ha girado instrucciones, en el sentido que se agoten todos los recursos procesales a fin de que el Banco Disa, S. A. sea exonerado del pago de esta obligación.

 
12. 12.     Contingencias (continuación)
 


Con fecha 14 de marzo de 2001, la empresa Citricos, S. A. interpuso ante el juzgado Duodécimo de Circuito de lo Civil, una demanda contra Banco Disa, S. A. por la suma de B/.5,000,000 (cinco millones de balboas).  La demandante alega perjuicios en su contra relacionados con una estructuración para una emisión de bonos.  Con fecha 23 de marzo de 

2001, el Juez de Circuito ordenó corregir la demanda y a la fecha no ha sido presentada, sin embargo, la Administración del Banco, considera que esta demanda es improcedente por lo que no es requerida una provisión.

 

Con fecha 26 de junio de 2001, ante el Juez de Circuito de lo Civil del primer Circuito Judicial de Panamá la Firma Forense Moreno, Arjona y Brid actuando en nombre y representación de la Sociedad The Providence Corporation y de conformidad con el Poder Especial que les otorga el Curador  Licenciado Rodrigo López Maitin, han interpuesto una demanda Ordinaria Declaritativa de Mayor Cuantía en el proceso ordinario:  Quiebra The Providence Corporation vs Banco Disa, S.A., Disa Bank BVI Ltd. y Disa Securities, Inc.  La cuantía del daño se estima en US$35,000,000, más intereses calculados al 12% desde el 5 de octubre de 2000 hasta la fecha en que se efectúe el reembolso o restitución total de los fondos, más la cuantía que se fije en concepto de daños y perjuicios, más los gastos y costas del presente proceso o la suma que el Juez estime y declare.

 

 

Activos Contingentes


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el Banco mantiene un proceso de arbitraje en contra de los asesores financieros Lehman Brothers and CIBC (Oppenheimer) por un monto aproximado de B/.15,000,000 relacionado con el manejo de ciertas cuentas de inversión del Banco.  Este proceso de arbitraje se encuentra en la fase de presentación de pruebas.  En opinión de los asesores legales del Banco, este proceso puede ser favorable al Banco; sin embargo, no descartan que el mismo sea resuelto por la vía de oferta de transacción.

 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, existe un proceso ejecutivo hipotecario contra la sociedad Forestal Montebello, S. A. por B/.3,000,000 y otro, un proceso de demanda ejecutivo contra Forestal Montebello, H. A., S. A. y Forestal Montebello, S. A., por B/.2,363,767.  El proceso ejecutivo hipotecario se encuentra pendiente para que sea admitido por el Juzgado Décimo Sexto del Circuito de lo Civil del Primer Circuito Judicial.  Los abogados del Banco Disa, S. A. consideran que las sociedades demandadas otorgaron varios inmuebles en garantía, y se espera que con la venta de dichos inmuebles se pueda cubrir el saldo de los préstamos otorgados por el Banco Disa, S. A. a estos clientes.  En opinión de la Administración del Banco, es probable que los deudores interpongan acciones para demorar el proceso.

13. Capital en Acciones
 


Al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000, el capital autorizado del Banco está compuesto de  la siguiente manera:


(No Auditado)
(Auditado)



2001
2000


2,500,000 acciones comunes con valor nominal

  de B/.10.00 cada una, emitidas y en circulación

  1,980,337 en 2001 y 2000
B/.
19,803,370
B/.
19,803,370

25,000,000 acciones comunes sin valor nominal,

  emitidas y en circulación 8,784,709 en 2001 

   y 8,766,733 en 2000

16,427,472

16,248,012

 

         Capitalización                                                                           8,500,000                            -

 

Capital pagado en exceso al valor nominal

           100,000

100,000

B/. 44,830,842

B/.
36,151,382

 

De la emisión de acciones comunes aprobada por la Junta Directiva el pasado 6 de abril de 2001, al 30 de junio de 2001 se realizó la capitalización de B/.8,500,000, cuya emisión de acciones está sujeta a la certificación del precio por acción que está llevando en efecto nuestros auditores externos Price WaterhouseCoopers.

 

13. 13.  Ingreso Neto de Intereses






(No Auditado)         (No Auditado)






2001


2000

Intereses ganados sobre




Préstamos
B/.
4,246,345
B/.
5,156,302




Depósitos a plazo fijo

116,149

201,167




Inversiones en valores negociables

7,892,279

11,642,623



Total de intereses ganados

12,254,773

17,000,092

 


Gasto de intereses sobre:




Depósitos a plazo fijo

7,041,139

9,278,376




Bonos

876,314

882,803




Financiamiento recibidos

3,117,729

3,638,525




Depósitos de ahorros

58,999

99,248




Aceptaciones bancarias

-

1,252




Total de gastos de intereses 

11,094,181

13,900,204
 





  Ingreso neto de interés
B/. 
1,160,592
B/.
3,099,888
15. 15.     Instrumentos Financieros

 

Riesgo Crediticio

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, corresponden primordialmente al efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos que devengan intereses, valores negociables, inversiones en valores, préstamos y otros activos.  El efectivo y equivalentes de efectivo, así como los depósitos a plazo con bancos están colocados con instituciones financieras de prestigio.  Un análisis de los valores negociables y préstamos se presenta en las Notas 4, 6 y 7.

 

Riesgo por Tasa de Interés

El Banco se dedica principalmente a proveer financiamiento a corto plazo, principalmente a clientes locales.  Los fondos para financiamientos comerciales son obtenidos principalmente mediante pasivos a corto plazo, cuyos intereses fluctúan acorde con las tasas en los mercados capitales.

 

Los préstamos, inversiones, depósitos de clientes y otros financiamientos están sujetos a los riesgos por fluctuación de las tasas de intereses.  El perfil del vencimiento contractual se divulga en la Nota 17.

 

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que todas las empresas revelen información sobre el valor razonable de los instrumentos financieros para los cuales sea práctico estimar su valor, aunque estos instrumentos financieros estén o no reconocidos en el balance general.  El valor razonable es el monto al cual un instrumento financiero podría ser intercambiado en una transacción corriente entre las partes interesadas, que no sea una venta obligada o liquidación.  Este valor queda mejor evidenciado por el valor de mercado cotizable, si tal mercado existiese.

 

Las siguientes premisas fueron utilizadas por la Gerencia en la determinación del valor razonable de los instrumentos financieros:

Ÿ  

Ÿ   Depósitos en Bancos


Para los depósitos en bancos, el valor registrado se aproxima al valor estimado de realización, ya que la mayoría de estos depósitos tienen vencimientos a corto y mediano plazo.

 

Ÿ   Inversión en Valores para Negociar


El valor razonable de las inversiones, el cual corresponde al valor presentado en el balance general consolidado, se determina en función de las cotizaciones de mercado de cada una de las inversiones.

 
15. 15.     Instrumentos Financieros (continuación)
 

Ÿ   Inversiones Disponibles para la Venta


El valor razonable de las disponibles para la venta se determina en base a cotizaciones de mercado, los cuales se revelan en la Nota 4 a los estados financieros consolidados.

 

Ÿ   Préstamos


El portafolio de préstamos es sustancialmente a corto y mediano plazo, asimismo, se encuentra ajustado por una provisión acumulada para posibles préstamos incobrables, por lo que su valor de registro se aproxima a su valor razonable estimado, el cual representa al valor presente de los flujos futuros de efectivo que se esperan recibir.

Ÿ  

Ÿ   Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento


El valor razonable de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se determina en base a cotizaciones de mercado, los cuales se revelan en la Nota 3 a los estados financieros consolidados.

 

Ÿ   Depósitos


El valor estimado de los depósitos de cuenta corriente y depósitos a  plazo se aproximan al valor registrado, debido a la relativa naturaleza de corto plazo de los mismos.

 

Ÿ   Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra


Debido a que estos financiamientos son a corto plazo, su valor razonable se aproxima a su valor de registro.

 

Ÿ   Otros Activos y Otros Pasivos


El valor actual de los otros activos y otros pasivos se aproxima al valor de mercado en virtud de la naturaleza a corto plazo de los mismos.

 

Ÿ   Bonos por Pagar


El valor razonable y de mercado de los bonos, se aproxima al valor de registro.

 

16. 16.  Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance
 


En el curso normal de sus operaciones, el Banco ha contratado instrumentos financieros con riesgo fuera del balance,  con el propósito de satisfacer las necesidades financieras de sus clientes.  Estos instrumentos financieros incluyen entre otros,  compromisos para obtención de créditos, cartas de crédito,  garantías,  avales y fianzas. 

 


El Banco controla su exposición al riesgo de crédito en estas transacciones, aplicando las mismas políticas de crédito utilizadas en el otorgamiento de préstamos.  

 
16. 16.   Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance (continuación)

 

Los instrumentos financieros vigentes al 30 de junio de 2001 y 31 de diciembre de 2000 se detallan de la siguiente manera:

 

                                                                                                   (No Auditado)        (Auditado)



2001
2000


 


Cartas de crédito


B/.
494,400 
B/.
492,480


Garantías y avales



3,129,413

9,336,827


Líneas de crédito no utilizadas



9,925,651

15,997,865
 



Total


B/. 
13,549,464
B/.
25,827,172
 


El Banco considera que no incurrirá en pérdidas como resultado de estas operaciones.

 

17. 17.    Estructura de Vencimiento
 


La estructura de vencimiento consolidada de activos y pasivos era la siguiente:

 



           30 de junio de 2001 (No Auditado) 




     1 a 5   
5 años 



Total    
Corriente
     años


y más




(Expresados en Miles de B/. Balboas)

Activos:


Depósitos en bancos

4,600

4,600

    -   


-



Inversiones disponibles para la venta
26,764

3,657
         4,836  
          18,271


Inversiones mantenidas 



hasta su vencimiento

105,677

407

8,617

96,653


Préstamos

108,879

90,311

18,374

194
 



Total 

245,920

98,975

31,827

115,118

 

Pasivos:


Depósitos

147,106

100,701

44,655

1,750


Valores vendidos bajo acuerdos




  de recompra

50,419

50,419


-

-

    
Bonos por pagar                               

20,123


-

9,433

10,690
                                                            










Total 

217,648

151,120

54,088

12,440

 

 

 
17. 17.        Estructura de Vencimiento (continuación)
 

 




31 de diciembre de 2000 (Auditado)





     1 a 5   
5 años 



Total    
Corriente
     años


y más




(Expresados en Miles de B/. Balboas)

 

Activos:


Depósitos en bancos

12,949

12,949


-


-


Valores adquiridos bajo acuerdo




  de reventa

3,311

3,311


-


-


Inversiones para negociar

163,338

163,338

     Préstamos
     114,693

87,967

26,483

243

     Inversiones mantenidas hasta 


  su vencimiento

175,127

39,298

31,722

104,107
     Total 

469,418

306,863

58,205

104,350

 

 




     1 a 5   
5 años 



Total    
Corriente
     años


y más




(Expresados en Miles de B/. Balboas)

Pasivos:


Depósitos

221,590

160,984

58,856

1,750


Valores vendidos bajo acuerdos




  de recompra

187,140

187,140


-

-


Bonos por pagar

19,959


-

-

19,959

 



Total 

428,689

348,124

58,856

21,709

 

 

Para propósitos de la estructura de vencimientos, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento que garantizan operaciones bajo acuerdos de recompra, se han considerado como corriente.

 
18. 18.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
 

El balance general incluye saldos y transacciones con partes relacionadas al 30 de junio de 2001 (no auditado) y 31 de diciembre de 2000 (auditado).  El estado de resultados incluye saldos y transacciones con partes relacionadas al 30 de junio de 2001 y 2000 (no auditado).  A continuación el detalle de las transacciones con partes relacionadas:

 


        2001
2000



Activos



Valores adquiridos bajo acuerdo



  de reventa


B/. 
-
B/.
2,538,583
 



Préstamos por cobrar


B/.
21,446,817
B/.
24,144,836
 



Intereses acumulados por cobrar


B/.
147,189
B/.
100,605
 


Pasivos



Depósitos a la vista - locales


B/.
1,808,362
B/.
2,771,884
 



Depósitos a plazo


B/.
34,712,323
B/.
44,345,002
 



Intereses acumulados por pagar


B/.
200,027
B/.
164,724
 


Ingresos y gastos



Intereses ganados


B/.
539,983
B/.
1,229,445

 



Gastos de intereses 


B/.
1,697,661
B/.
629,420

 
19. 19.     Concentración de Activos y Pasivos por Área Geográfica

 

La distribución de los activos y pasivos por  área geográfica es como sigue:

 

              30 de junio de 2001 (No Auditado)










 América

Estados

Otros  





Total


Panamá

  del Sur  


Unidos

    Países 







(Expresados en Miles de B/. Balboas)

Activos:


Depósitos en bancos

4,600

3,003


-

1,527

70



Inversiones disponibles 



para la venta

26,764

2,969

15,331

6,674

1,790


Inversiones mantenidas 



hasta su vencimiento

105,677

52,155

1,416

49,554

2,552


Préstamos

108,879

106,074

20

-

2,785


Total

245,920

164,201

16,767

57,755

7,197

 

Pasivos:


Depósitos

147,106

136,824

2,452

3,376

4,454


Valores vendidos bajo 


  acuerdos de recompra

50,419



-


-

50,419


-


Bonos por pagar

20,123

20,123


-


-


-

 



Total

217,648

156,947

2,452

53,795

4,454

 

19.     Concentración de Activos y Pasivos por Área Geográfica (continuación)

 

             Al 31 de diciembre de 2000 (Auditado)










 América

Estados

Otros  





Total


Panamá

  del Sur  


Unidos

    Países 







(Expresados en Miles de B/. Balboas)

Activos:


Depósitos en bancos

12,949

5,360


-

7,589

-


Valores adquiridos bajo


  acuerdo de reventa

3,311

3,311


-


-


-


Inversiones a para negociar

163,338

15,610

5

147,237

486


Inversiones mantenidas 

       hasta su vencimiento

175,127

55,735

34,087

70,020

15,285


Préstamos

114,693

110,093

59

18

4,523

 



Total

469,418

190,109

34,151

224,864

20,294

 

 

Pasivos:


Depósitos

221,590

203,174

561

11,686

6,169


Valores vendidos bajo 


  acuerdos de recompra

187,140
    187,140


-

-

    -


Bonos por pagar

19,959

19,959


-


-


-

 



Total

428,689

410,273

561

11,686

6,169
 

 

